







































































































































































INFOCAMERE S.C.P.A.

Ai sensi del punto 14) dell'art. 2427 del Codice civile si evidenziano le
informazioni richieste sulla fiscalita differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

La fiscalita differita viene espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo
imposte per l'importo di euro 301 e nella voce Imposte anticipate per euro
647.020.

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione
globale, tenendo conto dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze
temporanee, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in cui
tali differenze temporanee si riverseranno.

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Si evidenzia che I’'importo delle imposte differite tiene conto anche dell’opzione
esercitata nel 2008 per il riallineamento dei valori civili a quelli fiscali di cui
all’articolo 1, comma 33, lettera q) della legge finanziaria 2008 per le tipologie
degli “impianti e macchinari” (euro 490.777) e beni immateriali (euro 443.262).

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di impo-
ste differite e anticipate sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi
effetti.
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Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti:

Esercizio 2008 Esercizio 2007
Ammontare Ammontare
differenze Effetto fiscale differenze Effetto fiscale
temporanee temporanee
Imposte anticipate:
Rilevazione corrispettivi maturati su comm.'08 91.912 59.857
Fondo rischi su crediti 963.632 1.032.478
Fondi per rischi ed oneri 412.102 512.696
Spese rappresentanza esercizi precedenti 196.537 206.396
Spese rappresentanza esercizio in corso 0 114.638
Costo una tantum rinnovo contratto 0 137.909
Compensi amministratori dipendenti 37.000 17.000
Ammortamenti su rivalutazioni 1.930.523 2.749.237
Oneri e rischi 78.000 36.750
Fondo acc.to cessazione contratto agenzia 983.700
Altri interessi passivi 16.070 16070
Totale imponibile IRES 4.709.476 4.883.031
IRES anticipata 1.295.106 1.342.834
IRAP
Rilevazione corrispettivi maturati su comm.'08 91.912 59.857
Fondi per rischi ed oneri 0 6.594
Spese rappresentanza esercizi precedenti 196.537 206.396
Spese rappresentanza esercizio in corso 0 114.638
Decremento ammortamenti su rivalutazioni 708.533 2.557.146
Decremento ammortamenti su rivalutazioni 0 192.091
Totale imponibile IRAP 996.982 3.136.722
IRAP anticipata 38.882 122.332
Totale imposte anticipate 1.333.988 1.465.166
Imposte differite:
Interessi di mora v/o clienti esercizio in corso (2.421) (2.421)
Ammortamenti anticipati (1.532.599) (2.032.885)
Ammortamenti anticipati anno in corso (960) (442.112)
Plusvalenze smobilizzo cespiti 0 (42.929)
Proventi cessione ramo d'azienda (128.873) (268.380)
Totale imponibile IRES (1.664.853) (2.788.728)
IRES differita (457.835) (766.900)
IRAP
Plusvalenze smobilizzo cespiti 0 (42.929)
Ammortamenti anticipati (1.280.399) (2.032.885)
Ammortamenti anticipati anno in corso (960) (442.112)
Totale imponibile IRAP (1.281.359) (2.517.926)
IRAP differita (49.973) (98.199)
Totale imposte differite (507.808) (865.099)
Netto (826.181) (600.067)
Imposte anticipate attinenti perdite fiscali esercizio corrente 0 0
Imposte anticipate attinenti perdite fiscale esercizio precedente 0 0

Differenze temporanee escluse dalla determinazione delle imposte 0 0
anticipate e differite

Netto (826.181) (600.067)
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Operazioni di locazione finanziaria (leasing)
La societa non ha in essere contratti di locazione finanziaria.

Altre informazioni

At sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministra-
tori e ai membri del Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 732.710
Collegio sindacale 171.678

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili. Viene inoltre allegato il rendiconto finanziario.

Roma, 10 giugno 2009

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Alessandro Barberis

Il sottoscritto amministratore dichiara che il presente documento informatico é conforme all’originale
trascritto sui libri sociali della societa.
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Analisi del Rendiconto Finanziario

Descrizione 2008 2007 Variazione
Importo %

Disponibilita finanz. netto a breve iniziale 16.558.513 14.840.657 1.717.856 11,6
Flussi monetari da attivita d'esercizio
Utile d'esercizio 3.487.570 3.473.555 14.015
Ammortamenti e Accantonamenti 4.538.926 6.192.471 -1.653.545
Variazione del TFR -221.299 -2.485.398 2.264.099
Autofinanziamento 7.805.197 7.180.628 624.569 8.7
Crediti v/clienti -1.702.901 4.082.479 -5.785.380
Rimanenze 990.297 4.178.552 -3.188.255
Altre attivita correnti 3.628.517 -2.359.636 5.988.153
Ratei e Risconti Attivi -652.666 1.915.438 -2.568.104
Debiti v/fornitori 6.538.753 -3.998.549 10.537.302
Altre passivita correnti -16.666.787 4.034.308 -20.701.095
Ratei e Risconti Passivi 43.657 -60.616 104.273
Variazione del Capitale Circolante -7.821.130 7.791.976 -15.613.106 -200,4
Totale flussi monetari da attivita d'esercizio -15.933 14.972.604 -14.988.537 -100,1
Flussi monetari da attivita di finanziamento
Variazione di finanziamenti medio/lungo termine 0 -48.945 48.945
Variazione capitale 0 0 0
variazione utile a nuovo 0 0 0
Distribuzione dividendi a terzi -503.051 0 -503.051
Totale flussi monetari da attivita di finanziamento -503.051 -48.945 -454.106 927,8
Flussi monetari per investimenti
Immobilizzazioni immateriali -1.238.259 -431.179 -807.080
Immobilizzazioni materiali -2.610.178 -2.471.683 -138.495
Immobilizzazioni finanziarie -307.211 -10.302.941 9.995.730
Totale flussi monetari per investimenti -4.155.648 -13.205.803 9.050.155 -68.5
Disponibilita finanz.netto a breve finale 11.883.881 16.558.513 -4.674.632 -28,2
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Dati per trasmissione telematica:
Autorizzazione all’assolvimento del bollo virtuale RM: prot. n. 204354/01 del 06.12.2001 —
Ufficio delle Entrate di Roma

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI
AI SENSI DELL’ART. 2429 COMMA 2, C.C.
RIFERITA AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.2008

All’assemblea dei Soci della societa InfoCamere S.C.p.a.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2008 la nostra attivita ¢ stata ispirata alle Norme di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori

Commercialisti e dei Ragionieri.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di

corretta amministrazione.

Nel corso del 2008 abbiamo partecipato a tutte le Assemblee dei soci, a tutte le adunanze del
Consiglio di amministrazione e a tutte le riunioni del Comitato esecutivo, per le quali, sulla base
delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto sociale, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da

compromettere I’integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori durante le riunioni svolte informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore

rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Abbiamo incontrato il soggetto incaricato del controllo contabile e trimestralmente preso visione dei
loro verbali e verifiche e non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere

evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa,
anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non

abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante

I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e dal soggetto incaricato del controllo
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contabile e attraverso 1’esame dei documenti aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazioni

particolari da riferire.
Non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi

tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, in merito al quale riferiamo

quanto segue.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio, abbiamo
vigilato sull’impostazione generale data allo stesso e sulla sua generale conformita alla legge per
quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni

particolari da riferire.

Abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione

sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, c.c.

Tra le immobilizzazioni immateriali sono ricompresi costi aventi utilita pluriennale che sono stati
capitalizzati con il nostro consenso ed iscritti all’attivo dello stato patrimoniale per essere
ammortizzati entro i cinque anni; tra essi non compaiono spese di ricerca e sviluppo che vengono

spesate integralmente nell’esercizio.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo avuto

conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al riguardo.

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dall’organo di controllo contabile, risultanze
contenute nell’apposita relazione accompagnatoria del bilancio medesimo, proponiamo
all’Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2008, cosi come redatto

dagli Amministratori.

Roma, 10 Giugno 2009

I1 Collegio Sindacale

(Dr. Ciro Forcella)
(Dr. Guido Bolatto)
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(Dr. Nicola De Benedictis)
(Dr. Ivanhoe Lo Bello)
(Dr. Andrea Zanlari)

Il sottoscritto amministratore dichiara che il presente documento informatico é conforme all’originale
trascritto sui libri sociali della societa.
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Dati per trasmissione telematica:
Autorizzazione all’assolvimento del bollo virtuale RM: prot. n. 204354/01 del 06.12. 2001 -
Ufficio delle Entrate di Roma

MAZARS

Relazione della societa di revisione
ai sensi dell'art. 2409-ter del Codice Civile

Agli Soci della
InfoCamere S.c.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione corntabile del bilancio d'esercizio della societa InfoCamere
S.¢.p.A. chitiso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione -del bilancio in
conformiti alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione comipete agli
amministratori della societd InfoCamere S.c:p.A.. E' nosira la responsabilita del giudizio
professionale espresso-sul bilancio-e basato sulla revisione:contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo. gli statuiti principi di revisione. In conformita
ai predetti principi la revisione @ stata pianificata e.svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziats da errori
significativi e se aisulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati-e- della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli ammiinistratori. Riteniamo che il lavoro svelto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale: La responsabilita
dei lavori di tevisione contabile dei bilanci di alcune societa controllate e collegate, per
quanto tiguarda importi delle partecipazioni che rappresentano 73,7% e 1,1%
rispettivamente della voce partecipazioni e del totale attivo, & di altri revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, icui dati sono presentati-ai
fini:comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione
-emessa da altro revisorein data 21 maggio 2008,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della InfoCamere S.c;p.A. al 31 dicembre 2008 &
conforme alle norme che ne disciplinano 1 criteri di- redazione; esso pertanto & redatto
con chiarézza € rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finangziaria eil risultato economico della:societa.

4. La societa detiene partecipazioni di controllo ed ha 'pert’mt'o redatto il bilancio
consolidate. di gruppo. Tale bilancio rappresenta un’integrazione del bilancio
d’esercizio ai fini di un'adeguata informaziome sulla situazione patrimoniale,
finanziaria ed economica della societa e del gruppo. Il bilancio consolidato @ stato da
noi esaminato e lo stesso viene presentato-contestualmente al bilancio d’esercizio,

“BAAzARS & GUERARD
CORSO DI PORTA VIGENTINA, 35 - 20122 MitaNO
TEL +39 02 58 20 10 - FAX: 439 02 68 20 14 03 - wwvimazars.it

S04 - CAPITASE SOCIALE DEUBERATO € 3.000.000,00, SOTTOSEAITTO €:2:703,000,00, VERSATO € 2.587.500,00 - SEDE LEGALE: C.50 01 PORTAVIGENTIIA, 35 - 20122 MiL&io' }fms}? L g {

REA N, 1050207 - COD. £ise. N, 01507630488 - P. IVA 05202570158 - AUTORIZZATA A SENST L. 19639 - REGISTRE na) Revisorr Colmasili GU 60/1997
LALHO SRECIALE DELLE SOCIETA DI REV 3 DEVIBERA CONSOS N 10828 08t 18/07/1997
UFEIGH TALIR BOLOGHA FIRESZE « Mialo - NAFGLE - PADOVA - PALERNO < ROMA - TORI%G ~ ULE




IMAZARS

5. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quante
previsto dalle norme-di legge, compete agli amministratori della Infocamere S.c.p.A. E
di nostra competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall’art.2409 ter, comma 2, lettera €) del codice
civile. A ‘tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001
emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
A nosfro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d‘esercizio della
Infocamere S.c.p.A; al 31 dicembre 2008.

Padova, 10 giugno 2009

ZMazar;-'-&Guél{ rd S.p.A.




Dati per trasmissione telematica:
Autorizzazione all’assolvimento del bollo virtuale RM: prot. n. 204354/01 del 06.12.2001 —
Ufficio delle Entrate di Roma

VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI
InfoCamere Societa consortile per azioni
23 GIUGNO 2009
Alle ore 15.00 di martedi 23 giugno 2009, presso I'Hotel Bernini Bristol in Roma
— Piazza Barberini 23 - si & riunita in seconda convocazione I'assemblea ordinaria
degli azionisti di “InfoCamere” S.C.p.A., per discutere il seguente ordine del giorno:
1. Comunicazioni
2.  Deliberazioni sul bilancio chiuso il 31.12.2008 e sulla relazione sulla gestione
3. Presentazione del bilancio consolidato 2008
4. Piano strategico 2010-2012
5. Revisione budget 2009
6. Consiglio di Amministrazione: provvedimenti ai sensi dell’art. 2386 C.C.

7. Varie ed eventuali

Ai sensi dell’'art. 13 dello Statuto assume la presidenza dell’Assemblea il Presidente
del Consiglio di Amministrazione Alessandro Barberis il quale, constatato e fatto
constatare :
¢ che I'Assemblea é stata regolarmente convocata a norma di legge e di statuto
a mezzo avviso lettera raccomandata A.R. prot. N. 7109/09 del 10/06/2009 (a
Unioncamere, Unione Regionale Emilia Romagna e Unione Regionale

Veneto) e con Posta Elettronica Cerificata in data 11/06/2009;



e che sono presenti, oltre a lui stesso, il vice presidente Pier Andrea
Chevallard, il vice presidente Brunetto Tini, i consiglieri Gianfranco Chiesa,
Ferruccio Dardanello, Giancarlo Grasso, Roberto Helg, Pasquale Lamorte,
Carlo Longo, Paolo Roberto Mignone, Antonio Paoletti, Renato Viale ;

e che sono presenti il Presidente del Collegio sindacale Ciro Forcella, i Sindaci
Guido Bolatto, Nicola De Benedictis, Andrea Zanlari e lvanhoe Lo Bello;

e assenti giustificati gli altri Consiglieri;

e che sono presenti, come da foglio delle presenze allegato agli atti e a mezzo
deleghe riconosciute valide pure allegate negli atti della Societa soci che
rappresentano n.4.570.806 azioni, pari all’'80,189579% dell’'intero capitale
sociale;

e che tutte le azioni presenti o rappresentate sono state debitamente depositate
nei termini di legge e di statuto;

dichiara regolarmente costituita 'Assemblea in prima adunanza ed atta a deliberare
in merito agli argomenti all’ordine del giorno. Chiama quindi, con il consenso dei
presenti, Alberto Schena a svolgere le funzioni di Segretario.

Punto 1. all'ordine del giorno “Comunicazioni del Presidente”.

Il Presidente informa che il Consiglio di Amministrazione tenuto alle ore 13 di questo
stesso giorno ha preso atto come da statuto dell’ingresso nel Comitato Esecutivo del
nuovo presidente dell’Unioncamere Ferruccio Dardanello.

Punto 2. all'ordine del giorno “Deliberazioni su bilancio chiuso il 31.12.2008 e
relazione sulla gestione”

Punto 3. all'ordine del giorno “Presentazione del bilancio consolidato 2008”.

Il Presidente propone di trattare insieme i punti 2 e 3 all’ordine del giorno e da la

parola al Direttore Generale che illustra con l'aiuto di una proiezione i dati salienti del



bilancio consolidato 2008, che comprende ormai solamente tre societa e registra
ricavi di poco superiori a quelli della capogruppo: i minori ricavi per 3,2 milioni di euro
(da 112,6 a 109,4) sono interamente imputabili ai risultati della capogruppo. La
politica di riduzioni tariffarie per i servizi essenziali alle Camere di commercio € stata
bilanciata da un forte incremento dei ricavi da servizi e da prodotti di certificazione. |
ricavi dai distributori, dopo la crescita del 15,8% nel 2007 segnano un lieve aumento.
| ricavi dalla Pubblica Amministrazione registrano una forte diminuzione delle
commesse, mentre rimangono costanti i per le banche dati. Il ricavo medio per
operazione del mercato non camerale scende di qualche centesimo di euro,
confermando il trend degli ultimi anni. | ricavi dalle Camere di Commercio calcolati in
base al numero di posizioni del registro imprese segnano un’ulteriore diminuzione
nellarea banche dati, mentre crescono sensibilmente nell’area dei servizi. |l
Presidente ringrazia il Direttore Generale e da la parola al Presidente del Collegio
sindacale. Questi da lettura della relazione sul bilancio InfoCamere chiuso al 31
dicembre 2008 e da parere favorevole all’approvazione. Il Presidente Barberis
ringrazia il Presidente del Collegio sindacale ed esprime poi un ringraziamento agli
azionisti che sono intervenuti, ma anche al personale di InfoCamere, e in particolare
al Direttore Generale Giovanni Nasi. Propone quindi al’Assemblea di procedere alla
approvazione del bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, certificato dalla
Mazars & Guérard Spa. Propone in particolare la destinazione dell'utile di esercizio
pari ad € 3.487.570 ad incremento della riserva straordinaria, avendo la riserva legale
raggiunto il minimo previsto dalla legge. L’assemblea approva all’'unanimita.

Punto 4. all'ordine del giorno “Piano Strategico 2010-2012”

Il Presidente ricorda I'impegno assunto nel’Assemblea del 17 dicembre 2008 per la

preparazione di un piano strategico triennale che sviluppasse il piano di attivita



presentato in quell’occasione. La redazione del piano € stata affidata al prof. Matteo
Caroli, ordinario di economia e gestione delle imprese presso I'Universita Luiss
Guido Carli, che ha coordinato i contributi del management aziendale. |l Presidente
invita il prof. Caroli a esporre una sintesi del documento “Piano strategico” che viene
distribuito allAssemblea. Dopo I'esposizione il Presidente, constatato che non
vengono proposti rilevi 0 obiezioni, sottopone il piano strategico a votazione.
L’assemblea approva all’'unanimita.

Punto 5. all'ordine del giorno “Revisione Budget 2009”.

Il Presidente da la parola al Direttore Generale che illustra brevemente la revisione
del budget approvato a dicembre 2008. | risultati soddisfacenti dei primi mesi del
2009, nonostante il forte calo dei ricavi dalle carte cronotachigrafiche derivante dalla
crisi mercato dei veicoli pesanti, consentono di proporre una riduzione di due milioni
di euro del contributo consortile previsto. |l Presidente sottopone ad approvazione il
documento di revisione budget 2009. L’assemblea approva all’'unanimita.

Punto 6. all'ordine del giorno “Consiglio di Amministrazione: provvedimenti ai
sensi dell’art. 2386 C.C.".

Il Presidente informa [I'Assemblea delle dimissioni del Consigliere Federico
Vecchioni, in data 23 febbraio 2009 e del Consigliere Luca Mantellassi in data 3
giugno 2009. Informa inoltre dellingresso nel Comitato Esecutivo, come previsto
dall’art. 15 dello statuto, del nuovo presidente Unioncamere Ferruccio Dardanello,
che era gia Consigliere. Propone allAssemblea la conferma della nomina a
Consigliere di Carlo Longo, gia cooptato dal Consiglio di Amministrazione in
sostituzione del dimissionario Vecchioni. Il Consigliere e Presidente Unioncamere

Ferruccio Dardanello propone la nomina a consigliere di Vasco Galgani, presidente



della Camera di Commercio di Firenze, in sostituzione del dimissionario Mantellassi.
L’assemblea approva all’'unanimita le nuove nomine.

Punto 7. all'ordine del giorno “Varie ed eventuali ”.

Non essendovi altri argomenti all’ordine del giorno la riunione viene chiusa alle ore

16.00 previa redazione e approvazione del presente verbale.

Il Segretario Il Presidente

Alberto Schena Alessandro Barberis

Il sottoscritto amministratore dichiara che il presente documento informatico ¢ conforme
all’originale trascritto sui libri sociali della societa.





